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16 de agosto de 2010.

As cotacgdes da arroba de boi gordo trabalharam em alta na semana.

O indicador Esalq apresentou valorizacdo de R$1,63/@ nos altimos cinco dias, cotado em
R$88,66/@. No mesmo periodo, a arroba da carne também registrou reajuste de R$1,23/@, fechando
em torno de R$85,10/@.

O preco do boi gordo tomou folego desde a fase final da safra, em que normalmente ocorre um
aumento na oferta de bois para o abate por conta da piora na condig@o das pastagens. Em 2010, assim
como ja ocorrido em anos anteriores, a epoca das aguas foi marcada pela baixa disponibilidade de
gado, contrariando o fator sazonalidade da producdo. A oferta segue restrita nos Gltimos anos devido
ao ajuste produtivo do rebanho, natural do ciclo pecuario. Atualmente, do lado da oferta de boi gordo,
0 cenario pode ser considerado como o de maior escassez de animais para abastecer as industrias.
Esse fator aliado a recuperacao do consumo externo e do bom ritmo de absorcdo de carne bovina pelo
mercado doméstico garantem as maximas alcangadas pelas cotacdes da arroba nos ultimos dias, que
vem sendo superadas diariamente.

O mercado futuro de boi gordo refletiu as expectativas do fisico com alta nas cotacdes para todos 0s
vencimentos. O out/10 bateu os R$90,00/@ durante o pregdo de ontem e fechou a R$89,82/@, com
alta de R$2,25/@ nos ultimos cinco dias. O primeiro vencimento, ago/10, continua com uma
diferenca de precos pequena para o principal vencimento da entressafra, o out/10. A diferenca esta em
R$0,30/@, o que significa que a projecdo da curva acredita em cotagdes parecidas com as de hoje para
a arroba até outubro.

Interessante de analisar a partir de agora é a evolucdo da desova dos animais confinados. Agosto é
més em que, historicamente, a primeira rodada comeca a ser abatida. Mas por enquanto, a quantidade
de animais provenientes de confinamento é irrisoria perto da demanda por animais, por isso a arroba
segue em alta.

A partir desta semana, chegada a segunda quinzena do més, ha expectativa de reducdo no consumo de
carnes para o mercado interno. A divida é se essa queda no consumo sera suficiente para pressionar
negativamente os precos da arroba de boi gordo, ja que os estoques de carne no atacado estdo baixos.

Nesse contexto, para que haja inversdo de tendéncia nos precos do boi, a varidvel oferta de gado
gordo ganha todas as atencdes e torna-se um importante driver de mercado. Isso significa que para as
cotacbes da arroba trabalharem em baixa precisa haver um aumento na oferta de animais. Caso
contrario, com o consumo relativamente estavel, a tendéncia continuaria sendo de alta.

Vale a pena acompanhar a evolucdo do escoamento dos confinamentos ja que o mercado esta “mais”

sensivel a oferta. Outro fator que deve ser levado em consideracdo é o desenvolvimento das
exportacdes, que até agora tem surpreendido as expectativas com dados bastante positivos.
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