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A Inflacdo em Outubro : enfim o esperado recuo na inflagao anual

A inflacdo mensal recuou em outubro, apds a alta inesperada em setembro que adiou a esperada
inflexdo da inflacdo anual. O IPCA registrou 0,43%, contra 0,75% em outubro do ano passado, o que
reduziu o acumulado em 12 meses para menos de 7% depois de um periodextensode alta continua
da inflacdo (veja os gréaficos 1 e 2).

O recuo da inflacdo anual ocorreu em praticamente todas as categorias de aberturas d indice de
precos. O preco dos combustiveis, de produtos industrializados, alimentacao, todos estes registraram
desaceleracdo significativas. Outras aberturas, como servicos, ficaram entre a estabilidade €
pequenos recuos. O conjunto dos precos livres regstrou maior recuo quando medido em 12 meses
(gréfico 2) As excec¢bes foram os precos administrados (influenciados por passagens aéreas) e os ber
ndo-duraveis exceto alimentos.
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O preco dos alimentos, porém, vai deixar para tras um periodo de taxas mensais tdo elevadas que
torna a queda da inflagdo um cendrio muito provavel para os proximos meses (veja as taxas mensais
no grafico 3). O caso dos combustiveis para veiculos também vai se tonar relevante dentro de alguns
meses, quandoa alta recorde do etanol em abril deste ano sair da inflacdo anual e reduzir ainda mais
a inflacdo em 12 meses (grafico 4).
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Apesar desta queda contratada na inflagdo, a8 questdes mais relevantes nos préximos meses estao nc
comportamento dos nucleos e de categorias de precos importante comoa de servi¢os. A divulgacéo
de outubro mostrou a maioria das medidas de nudcleo se estabilizando, ou com pequeno recuo,
guando apuradas em 12 meses. As medidas de nucleo também mostraram estabilidade em bases
mensais a um nivel mais baixo quea vigente nos meses finais @ ano passado.

Esta estabilidade da alta dos ndcleos também vai promover, nos préximos meses 0 mesmo efeito no
acumulado da alta anual: a substituicdo de variacdes entre 0,6% e 0,7%igentes no final de 2010 eno
inicio de 2011 por variagcdes em torno de 0,5%, o que vai reduzirtambém as medidas de nucleo
acumuladas em 12 meses (graficos 5 e 6).
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A alta mensal do preco dos servigos também tem mostrado estabilidade em patamares mais baixos
que no inicio do ano. O acumulado em 6 meses mostra recuo constante e deve se estabilizar proximc
a 7,5% ao ano. A alta dos precos industrializados € mais volatil em ases mensais, mas também esta s¢
estabilizando em torno de 5% ao ano (gréaficos 7 e 8).
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O recuo expressivo no preco dos alimentos em 12 meses, enquanto outras categorias se mantér
estaveis ou com recuos menores, vai reduzir a infa¢éo anual nos préximos 6 a 7 meses.
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